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除權息旺季來臨！
不可不知的股票期貨操作優勢
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股票期貨五大優勢

期貨的保證金是可
控的，只要增加保
證金就可以調整到
自身所能承受的槓
桿程度。

當現貨標的被列為
處置股票時，股票
期貨的搓合時間與
成交量並不會受到
限制。

相比現股，股票期
貨在做空方面，並
無特別限制，不會
有停資停券、券源
不足的狀況。

使用股票期貨參與
除權息，在除權息
當日立刻調整價格
與保證金帳戶，有
資金使用上的時間
優勢。

參與除權息 多空無限制 處置股 槓桿調控交易稅低

股票期貨交易稅僅
十萬分之二(買賣均
須收取)，且期貨手
續費為每口固定金
額。
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由於期貨為保證金交易，交易稅較現股交易低。且期貨手續費為每口固定金額，因此在交易
最小跳動點較高的百元股期，或短線頻繁進出時，交易稅成本優勢更為明顯。

註解 : 手續費部分此處暫不計算。

現股 股票期貨

標的 2,000股
(最小單位1,000股)

2,000股

所需資金
股價×2,000元

(300×2,000=$600,000)
股價×2,000元×13.5%

(300×2,000×13.5%=$81,000)

手續費
依股價%計算

(1.425‰(電子單另折))
每口固定

交易稅
來回千分之三(3‰)

當沖減半(1.5‰)
十萬分之二(買賣均須收取)

當沖條件 需申請資格 免申請

交割方式 T+2 保證金

股票期貨成本優勢

(1)留倉

現貨成本 股期成本

交易稅 $ 1,800 $ 24

計算
300×2,000 (兩張)×3‰= 1,800

300×2,000 (一口)×0.02‰×2 (來回)= 24

勝

(2)當沖

現股當沖成本 股期成本

交易稅 $ 900 $ 24

計算
300×2,000 (兩張)×1.5‰ (當沖稅減半)= 900

300×2,000 (一口)×0.02‰×2 (來回)= 24

勝
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現股的融券賣出常會遇到無法券賣的狀況，諸如股東會停資停券等。尤其是前日跌停隔日

不得平盤以下放空，但偏偏此時卻是最需要做空單避險的時候，如果無法透過券賣的動作，

往往會承擔較高的風險，或錯過利潤的空間。

雖然目前大多數交易活絡的股票均有開放信用交易，現股當沖的標的眾多。但實務上卻常

常發生券源不足的狀況，導致可以放空卻「空不到」的窘境。而股票期貨在做空方面並沒

有特別限制，除手續費與交易稅無額外費用。

股票期貨多空交易無限制
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現貨處置時期 對應股票期貨可正常交易

當現貨標的被列為處置股票時，股票期貨的搓合時間

與成交量並不會受到限制，但股期的結算保證金適用

比例會被相應調高 (例如 :長榮(2603)被列為再次處置

股時，保證金比例曾被拉高至40%以上)。

交易戰法 :

2020 – 2021 海運股爆發時期，長榮(2603)被列入處

置股關禁閉時，由於當時同族群連動性高，因此可觀

察其他海運股(貨櫃、散裝)強弱狀況，在現貨處置時，

利用長榮股期(CZF)參與行情。

處置股票

警示股票

注意股票

人工撮合 (5分鐘、10分
鐘、20分鐘)、成交量
限制

股票漲跌幅、成交量或
是周轉率出現異常狀況

上述注意股票的異常狀
況持續發生
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股票期貨參與除權息

一般股票除息領息狀況 股票期貨參與除息狀況

➢ 除權息之前往往會有融券強制回補，
並有一段時間不得進行融券交易。

➢ 股票在除息時，配發的現金股利並不
會馬上入賬，原則上大約要等到除息
交易日後約1個月才會匯入銀行帳戶。

➢ 股票在除權的時間要更久，須等到約
2個月左右，股票股利才會匯入到集
保帳戶中。

➢ 使用股票期貨參與除權息，在除權息
當日立刻調整價格與保證金帳戶，有
資金使用上的時間優勢。

➢ 根據歷史經驗，台股長期以來的填權
息機率相當高，善用股票期貨的槓桿
優勢，在合適的時機進場，可擴大獲
利的幅度。
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註：假定台指期16,000點 (市值 320 萬), 上表皆為台幣計價。

期貨槓桿可自行調控

若以期交所公告的原始保證金交易一口期貨，槓桿可高達15倍以上，但期貨的保證金是可

控的，只要增加保證金就可以調整到自身所能承受的槓桿程度。

項目 準備資金 槓桿 備註

現股 總價 100% 無槓桿 不可調整

融資(上市) 總價 40% 2.5 不可調整

融資(上櫃) 總價 50% 2 不可調整

融券 總價 90% 1.1 不可調整

台指期 92,000 35 當沖保證金減半

台指期 184,000 17 原始保證金

台指期 1,600,000 2

台指期 3,200,000 無槓桿 槓桿和現股相同

「股票」與「期貨」槓桿比較

低槓桿

高槓桿

保證金金額 : 1,600,000

保證金金額 : 184,000



7統一期貨股份有限公司 ｜ 服務專線：(02)2748-8338   地址：台北市松山區東興路8號B1-1 ｜ 110年金管期總字第002號

長榮航(2618)、華邦電(2344)的現貨五檔掛單狀況 (日期 : 2022/04/22)

長榮航期貨(HSF)、華邦電期貨(FZF)的股期五檔掛單狀況 (日期 : 2022/04/22)

華邦電股期五檔掛單稀疏
存在流動性風險

股票期貨的流動性風險
股票期貨通常只有成交排行前五名的標的，日成交量有機會超過萬
口。成交排名較為靠後的股票期貨(15-20名)，成交量則較為不足，
如下圖排名20的華邦電期貨(FZF)，股期胃納量相對長榮航期貨
(HSF)來的低許多。

股票期貨 –成交量排行表 (日期 : 2022/04/22, 合約 : 202205)

圖表來源 : 統一期貨實驗室

https://lab.pfctrade.com/index.php

28,517

1,822
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股期不能夠長期持有(必須不斷轉倉) 轉倉成本也必須認列

由於股票期貨的每月結算機制，投資人

無法像現貨一樣買了就放著，想長期持

有股期的投資人必須每月轉倉，也就是

必須每月強制認列損益。

且股票期貨存在正逆價差現象，假設一

位長期做多的投資者，希望依據現價從6

月合約轉倉至7月時(右圖範例)，就必須

在517賣出一口6月台積電股期，同時買

進7月價格516的台積電次月股期，直接

產生1點的價差收益 (517-516 = 1)。

517

516

515

514

513

514

515

516

517

518

6月合約 7月合約 9月合約 12月合約

台積電期貨(CDF)不同月份合約價格

每個合約皆逆價差一個 Tick
有利多單轉倉

期交所資料日期 : 2022/06/13
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統一期貨投顧資源介紹 (1)

圖表來源 : 統一期貨官網

https://www.pfcf.com.tw/report/l/230
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統一期貨投顧資源介紹 (2)

圖表來源 : 統一期貨 -每日盤後資料(三大法人、大額交易人...)

https://www.pfcf.com.tw/report/l/24
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近年由於海運股的爆發行情，市場增加了許多期現貨套利的參與者，為期貨市場提供了大

量流動性。股票期貨與現股連動關係也更受市場關注，股期逐漸成為盤面上的重點交易品

種，未來成交量與關注度可望再度上升，投資人可要留意呀!!

又到了每年7~9月是除權息旺季了!!! 如同簡報所述，可使用股票期貨參與除權息，操作

上相較於現股，股期更有資金使用上的時間優勢。

股票期貨除了參與除權息、多空無限制、交易稅較低、槓桿可控等優勢外，期現的正逆價

差狀況，絕對值得投資人密切留意。是否出現期貨偷跑現貨卻還沒跟上，或是期現價差異

常偏離? 這麼多的交易機會，不論操作股期或是現股的投資人，都是有機會從期現貨連動

關係中獲利的。

結論 – 不論是否交易股期，都應該關心期現貨價差狀況
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https://www.pfcf.com.tw/eventweb/top10/#c
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期貨及選擇權交易財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並特別留意控管個人部位及投資風險。

投資人仍應獨立判斷及行使交易決定，所有交易衍生之風險及利益，由投資人自行負擔與享有。

本投資報告之內容取材自據信為可靠之資料來源，但概不以明示或默示的方式，對資料之準確性、完整性及正確性做出

任 何陳述或保證。對於報告載述意見進行更改與撤回並不另行通知。

本研究報告所載之投資資訊，僅提供客戶作為一般投資參考，並非針對特定對象提供專屬之投資建議。文中所載資訊或

任何意見不構成任何買賣有價證券、衍生性金融商品及其他投資標的之邀約、宣傳或引誘等事項。對於本投資報告所討

論或建議之任何投資標的，或文中所討論或建議之投資策略，投資人應就其是否適合本身財務狀況與投資條件，進一步

諮詢財務顧問的意見。

本研究報告並非(且不應解釋為)在任何司法管轄區內，任何非依法從事證券、期貨經紀或交易人士或公司，為該管轄區

內從事證券、期貨經紀或交易之游說。

本研究報告內容屬統一期貨投顧之著作權，嚴禁抄襲與仿造。

免責宣言
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統一期貨各據點資訊
台北總公司電話：(02)2748-8338 地址：台北市東興路8號B1之1 

台中分公司電話：(04)2202-5006 地址：台中市進化北路369號5樓
台南分公司電話：(06)208-2088 地址：台南市開元路280號6樓
高雄分公司電話：(07)222-2788 地址：高雄市中正三路55號13樓之1

110年金管期總字第002號
102年金管期分字第012號
100年金管期分字第002號
104年金管期分字第005號


