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全球央行年會
美元與歐元的投資機會

全球央行年會動向
國際資金指向
美元指數與歐元關係
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資料來源：IMF

IMF預估全球經濟復甦加速

發布日期 2021/4/6 2021/7/27

預估年度 2021 2022 2021 2022
全球 6.00% 4.40% 6.00% 4.90%▲

成熟國家 5.10% 3.60% 5.60%▲ 4.40%▲

新興市場 6.70% 5.00% 6.30%▼ 5.20%▲

美國 6.40% 3.50% 7.00%▲ 4.90%▲

歐元區 4.40% 3.80% 4.60%▲ 4.30%▲

德國 3.60% 3.40% 3.60% 4.10%▲

法國 5.80% 4.20% 5.80% 4.20%

英國 5.30% 5.10% 7.00%▲ 4.80%▼

日本 3.30% 2.50% 2.80%▼ 3.00%▲

中國 8.40% 5.60% 8.10%▼ 5.70%▲

韓國 3.60% 2.80% 3.60% 2.80%

印度 12.50% 6.90% 9.50%▼ 8.50%▲

臺灣 4.70% 3.00% 4.70% 3.00%

IMF於7月27日調查預估全球的經濟成長概況，將今年歐元區經濟成長率由4.4%上修至4.6%，美國

經濟成長率由6.4%上修至7% ， 美國仍是成熟國家經濟成長的火車頭，市場資金將持續挹注美國。
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資料來源： Bloomberg 、摩根資產管理

國際資金持續流入美國

根據Bloomberg資料顯示， 市場資金持續進入股市，上周美元大幅走升，市場資金湧入美國股市，

近期那斯達克和標普500指數持續創新高，又間接增加美元吸引力。

資金流向-股票型基金(單位:百萬美元)

期間 國際型 美國 歐洲 亞太 新興市場合計

2021 304,028 245,415 18,619 25,988 81,121 

7/30當周 9,110 9,526 (195) 695 3,833 

8/6當周 6,117 (96) 650 (467) (1,614)

8/13當周 7,472 6,203 1,540 (228) 433 

8/20當周 5,912 12,820 630 (671) 4,262 
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美元指數以歐元為大宗，彼此互為蹺蹺板

美元指數組成有近六成為歐元，對彼此的影響互為蹺蹺板，從先前歐洲央行的態度來看，跟隨著美

國聯準會的政策來走，在美國官員討論縮表的議題時，歐洲央行反而加速購債 ，不利歐元 。
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資料來源：Cmoney
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美國利差大於德國，持有美元仍是較好選擇

近期美國十年期公債利率走跌，美德利差縮小，短線減少美元吸引力，但目前德國十年期公債利率

為負利率， 故持有美元(相對歐元)仍是較好選擇。
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資料來源：Cmoney
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美國多項經濟指標好於歐洲

美國目前通膨數據差於歐元區，不過美國7月消費者物價指數(CPI)年增5.4％，與6月數據一致，但

月增幅0.5％，低於6月的水準，升幅明顯放緩， 且預期通膨將逐漸緩和。總和上述論點，除通膨數

據外，美國多項經濟數據好於歐洲，長線而言，美元強於歐元的趨勢不易改變。

項目 美國 歐元區

IMF預估今年經濟成長 7% 4.60%

IMF預估明年經濟成長 4.90% 4.30%

7月CPI年增率 5.40% 2.20%

十年公債利率 1.24% -0.49%(德)

央行態度 討論縮減購債 加速購債

上周國際資金流入該區股票型基金 12,820 630 
單位:百萬美元
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市場屏息等待鮑爾在全球央行年會上的演講

美國聯準會主席鮑爾將於本週五台灣時間晚上10 點在傑克森霍爾(Jackson Hole)全球央

行年會上就「經濟展望」發表談話，鮑爾可能就縮減購債規模釋出更多的細節，不過觀

察鮑爾過去談話，立場相對偏鴿，加上近期疫情升溫避免經濟與股市出現更多動盪，部

分經濟學家認為不會出現太多意外的說法。以下是預估鮑爾在演講上可能的說法:

情境 預估機率 後續可能結果

一 鮑爾僅對經濟表達看法，提到升息與縮減購債規模的字眼不多 70% 馬照跑，舞照跳，國際股市上漲，美元短暫回檔，歐元轉強

二 鮑爾釋出縮表的風向球 20% 美元上漲，歐元下跌，國際股市短暫回檔

三 鮑爾預告縮表的時間表 10% 美元大漲，歐元大跌，國際股市重挫
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結論

本周的變數為美國聯準會主席鮑爾將於本週五在Jackson Hole全球央行年會上發表談話，由於鮑爾

立場相對偏鴿，預期提到升息與縮減購債規模的字眼不多，短暫可能會使美元轉弱、歐元轉強 ;但長

線來看，綜觀美國與歐元區多項經濟數據，美元吸引力高於歐元， 在匯率市場短暫波動之後，預期

美元指數預期將持續走強、歐元趨貶。

推薦商品

交易所 商品 交易保證金(約當台幣) 跳動值

CME 歐元(EC) $2,420 USD $72,600 NTD 0.5點 = 6.25 USD

CME 微型歐元(ECM) $242 USD $7,260 NTD 1點 = 1.25 USD

ICE 美元指(DX) $2,090 USD $62,700 NTD 0.005點 = 5 USD

交易保證金會依交易所公告有所變動，請投資人依交易所公告為主

資料時間：2021.08.26
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