
汽油庫存變動 : +91.5 (萬桶) 蒸餾油庫存變動 : +56 (萬桶)

汽油庫存 蒸餾油庫存

出口變動 : +44 (萬桶/日)進口變動 : 0 (萬桶/日)

原油進出口 (4 週移動平均) 與鑽井數
鑽井數變動 : -5 (口)鑽井數 : +506 (口)

油價與裂解價差1

2024/5/10

原油產量變動 : 0 (萬桶/日) 原油消耗變動 : +26.4 (萬桶/日)

原油供需 (4 週移動平均) 與庫存2

總庫存變動 :  -136  (萬桶)，庫欣 +188 (萬桶)

20,000

22,000

24,000

26,000

28,000

1月 4月 7月 10月

2018~2023 2022 2023 2024

9,000

13,000

17,000

21,000

1月 4月 7月 10月

2018~2023 2022 2023 2024

50

90

130

170

-4.50

-3.50

-2.50

-1.50

-0.50

0.50

23/07 23/09 23/10 23/11 24/01 24/02 24/04 24/04

近遠月價差-左軸 裂解價差(3:2:1) CL

資料來源 : EIA

萬桶

資料來源 : EIA

萬桶

0

200

400

600

800

22/1 22/6 22/11 23/4 23/9 24/2

淨進口 原油進口量 原油出口量

資料來源 : EIA 、Baker Hughes

萬桶/日

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

22/1 22/7 23/1 23/7 24/1

原油產量-左軸 原油消費量-右軸

資料來源 : EIA

萬桶/日

口

CL : 美元/桶
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週變動-右軸 美國原油鑽井數
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煉油廠產能利用率 : 88.5% 週變動 : -0.6% SPR : 3.672 (億桶) 週變動 : +94.7 (萬桶)

美國戰略石油儲備 (SPR)煉油廠產能利用率

布蘭特原油與紐約輕原油價差 全美零售汽油與 CL

原油現況分析

        本週紐約輕原油價格上漲 0.7%，報約 79.8 美元/桶。總經方面，美國公布疲弱的 4 月非農就業報告，顯示 4

月勞動市場降溫，帶動上週五美元大幅拉回，然而後續美元未再跌破非農數據公布後的低點。本週多位 Fed 票委談

話，各官員觀點大致未變，整體內容中性，美元本週維持震盪緩漲格局，對油價影響中性偏空。

        上週 EIA 原油庫存減少 136 萬桶；庫欣原油庫存續增 188 萬桶，整體庫存小幅增加；原油供給未變，消費量

回升 26.4 萬桶/日，供需回穩；成品油庫存上升，其中汽油庫存增加 91.5 萬桶，蒸餾油庫存轉升 56 萬桶。正向因

素為美國自 12 月中以來穩定回補戰備儲油，且上週回補量達 94.7 萬桶，創今年新高、原油消費量回穩；負向因素

為原油庫存小增、成品油庫存增加、裂解價差續減。整體數據對油價影響中性偏多，數據公布後油價止跌回穩。

        以色列、哈瑪斯持續進行停火談判，談判過程歷經波折，但整體仍朝停火方向邁進，戰爭風險降溫下，基本面

數據的變化成為油價的主要漲跌動能。上週美國 SPR 回補量創今年新高，顯示油價拉回時，將有美國政府的低接買

盤，帶動近期油價反彈。惟美國經濟增速轉弱，而下週公布的 4 月 CPI 通膨數據，可能在油價年增率正貢獻放大下

，超出市場預期，使美元顯著走強壓抑油價。 油價上週完成頭肩頂空方型態，下週油價若反彈至頸線附近，可能將

出現技術性賣壓，而後延續震盪走弱格局至去年年底高點。

成品油消費量與年增率
3
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